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葟葟葟葟軷耳는軷耳는軷耳는軷耳는 馓軷軷馓軷軷馓軷軷馓軷軷赓러蓫躿赓러蓫躿赓러蓫躿赓러蓫躿 鬟躿胣鬟躿胣鬟躿胣鬟躿胣 蹫鳛蹫鳛蹫鳛蹫鳛 軸袘된軸袘된軸袘된軸袘된 軷耳軬니다軷耳軬니다軷耳軬니다軷耳軬니다....

葟葟葟葟 軷耳贷軷耳贷軷耳贷軷耳贷 기覇되贛기覇되贛기覇되贛기覇되贛 軯는軯는軯는軯는 輓芛轼葛趧輓芛轼葛趧輓芛轼葛趧輓芛轼葛趧 蠓贬鵫鷐躧蠓贬鵫鷐躧蠓贬鵫鷐躧蠓贬鵫鷐躧 경较경较경较경较, , , , 蠗贬蠗贬蠗贬蠗贬 荶荶荶荶 輓芛蠨鷐輓芛蠨鷐輓芛蠨鷐輓芛蠨鷐 등贷등贷등贷등贷 따라따라따라따라
萧경될萧경될萧경될萧경될 西西西西 軯訜니다軯訜니다軯訜니다軯訜니다....

또鳃또鳃또鳃또鳃, , , , 葟葟葟葟 軷耳는軷耳는軷耳는軷耳는 荟래躿荟래躿荟래躿荟래躿 蓯鶼詋袘蓯鶼詋袘蓯鶼詋袘蓯鶼詋袘 荶荶荶荶 蹫鴿蹫鴿蹫鴿蹫鴿 跻軟贷跻軟贷跻軟贷跻軟贷 따라따라따라따라 萧경될萧경될萧경될萧경될 西西西西 軯는軯는軯는軯는 가轼贷가轼贷가轼贷가轼贷 근거鳃근거鳃근거鳃근거鳃
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鷳蠓裳개Ⅰ

2018년 1蓫기Ⅱ

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ
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鐏蓧軷耳( 蓧芟萫 개跻 荶遣跻鄧鯃 )※

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ
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� 鷳鷳鷳鷳 蠓蠓蠓蠓 臬臬臬臬 ㈜軛颳韓건袋(eTEC E&C Limited)
� 대鯃軛蠓대鯃軛蠓대鯃軛蠓대鯃軛蠓 軛葜赨, 貯鎓규
� 鄧鄧鄧鄧 蓫蓫蓫蓫 躏躏躏躏 騠西관계軟(49.1) / KOSDAQ(50.9)
� 蠓贬蓫賣蠓贬蓫賣蠓贬蓫賣蠓贬蓫賣 鱳랜騟蠓贬, 餇건蠓贬, 莃轫·贷너鄧蠓贬
� 裳裳裳裳 輓輓輓輓 鄧鄧鄧鄧 袃踟詃袃鑯구 賸輓대翃 246(褈費薳딩)
� 遣跻遣遣遣跻遣遣遣跻遣遣遣跻遣遣

鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓 개跻개跻개跻개跻 遣跻遣跻遣跻遣跻 赗鵨赗鵨赗鵨赗鵨

5.7%

5.1%

7.3%30.7%

蠣광글라訋蠣광글라訋蠣광글라訋蠣광글라訋

騠西관계軟1
騠西관계軟2

躇니드

軷蠓遣

1111. . . . 鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓 개跻개跻개跻개跻

� ′82.09. ′82.09. ′82.09. ′82.09. 
� ′08.04.′08.04.′08.04.′08.04.
� ′08.12.′08.12.′08.12.′08.12.
� ′10.06.′10.06.′10.06.′10.06.
� ′10.12.′10.12.′10.12.′10.12.

� ′11.06.   ′11.06.   ′11.06.   ′11.06.   

� ′11.12.  ′11.12.  ′11.12.  ′11.12.  

軛颳韓건袋袋脤(구, 赨鎤건袋)
군輌贷너鄧 GE1 蠨贬踛轫
顃賸광 詃輌 馓軷 「㈜靣閇颳韓锃軷」
군輌贷너鄧 GE2 蠨贬踛轫
選동 건袋詃輌(蠓踗디貫라薫貫) 鄫锃
「Sipchem Ethyl Acetate 공輌 건袋공蠓西遣」
選국 건袋詃輌鄫锃
「NF3 衄蠗공輌 건袋공蠓西遣」
동남貫(脷罯軛詃貫) 鄫锃
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鄧蓫구迗鄧蓫구迗鄧蓫구迗鄧蓫구迗

3.1%

軷蠓遣

25.0

47.7

34.3

29.8 81.9

30.7

17.3 35.9 18.1

60.4

蠣광글라訋

軛颳韓
건 袋

鳛跟菼軟 군 輌
贷너鄧

靣閇颳韓 SG개莃 SMG
贷너鄧

� ′11.12.  ′11.12.  ′11.12.  ′11.12.  

� ′13.01.′13.01.′13.01.′13.01.
� ′13.02.′13.02.′13.02.′13.02.
� ′13.11.   ′13.11.   ′13.11.   ′13.11.   

� ′14.09.′14.09.′14.09.′14.09.
� ′14.12.   ′14.12.   ′14.12.   ′14.12.   
� ′16.05.′16.05.′16.05.′16.05.
� ′17.07. ′17.07. ′17.07. ′17.07. 
� ′18.04. ′18.04. ′18.04. ′18.04. 

동남貫(脷罯軛詃貫) 鄫锃
「Metal Silicon 衄蠗공輌 건袋공蠓西遣」
군輌贷너鄧迬裴鷳蠓鬟軬
軟도네詃貫詃輌鄫锃(PT.eTEC INDONESIA 袋脤)
국내 铃輌鳛轧颗널 관餜
(詓도 35m, 鄨경 3m, 赗輌 3.24km)
군輌贷너鄧 GE3 蠨贬踛轫
SMG贷너鄧袋脤
군輌贷너鄧㈜ GE4 遧공 荶 蠨贬踛轫
靣閇颳韓迬裴鷳蠓躿迬裴鷳蠓鬟軬
SMG贷너鄧 S1(荻軛趋腋訋莃轫蠓贬) PJT 鎐공
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蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫较鯯裳개较鯯裳개较鯯裳개较鯯裳개 荶荶荶荶 詋轨詋轨詋轨詋轨

구구구구 蓫蓫蓫蓫
건袋蠓贬蓧芟건袋蠓贬蓧芟건袋蠓贬蓧芟건袋蠓贬蓧芟

莃轫莃轫莃轫莃轫····贷너鄧蠓贬蓧芟贷너鄧蠓贬蓧芟贷너鄧蠓贬蓧芟贷너鄧蠓贬蓧芟
鱳랜騟蠓贬鱳랜騟蠓贬鱳랜騟蠓贬鱳랜騟蠓贬 餇건蠓贬餇건蠓贬餇건蠓贬餇건蠓贬

蠓贬蓧芟蠓贬蓧芟蠓贬蓧芟蠓贬蓧芟

较较较较 鯯鯯鯯鯯

袄躇袄頫鶻鳀袄躇袄頫鶻鳀袄躇袄頫鶻鳀袄躇袄頫鶻鳀 鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟
芛기芛기芛기芛기////轼荧鶻鳀轼荧鶻鳀轼荧鶻鳀轼荧鶻鳀 鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟
蠗贬鱳랜騟蠗贬鱳랜騟蠗贬鱳랜騟蠗贬鱳랜騟 / / / / 较賤较賤较賤较賤 荶荶荶荶 荻軛趋荻軛趋荻軛趋荻軛趋
荿도鐛 荶 LCD 衄蠗詃袋
莃轫/贷너鄧詃袋

공동遣顄공동遣顄공동遣顄공동遣顄
공輌踐공輌踐공輌踐공輌踐 건铼芣건铼芣건铼芣건铼芣
薫遣거詃袋(軣荿건铼芣, 贬芛詃袋 등)
FED(荟군蓧대) 詃袋

蠗贬踐蠗贬踐蠗贬踐蠗贬踐 訋驧訋驧訋驧訋驧((((赛赛赛赛))))
轫羌轫羌轫羌轫羌
REC(RenewableREC(RenewableREC(RenewableREC(Renewable Energy Certificate)Energy Certificate)Energy Certificate)Energy Certificate)
詇輓衄贷너鄧 袄赨도가니 较迗�驷腋

2. 2. 2. 2. 蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫 개跻개跻개跻개跻
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莃轫/贷너鄧詃袋
赛萸鳐 莃轫詃袋

관羏軷鷳蠓관羏軷鷳蠓관羏軷鷳蠓관羏軷鷳蠓
((((鄧蓫躏鄧蓫躏鄧蓫躏鄧蓫躏))))

eTEC Arabia Ltd. Co.(80%)
eTEC Malaysia Sdn. Bhd.(100%)
eTEC E&C(Shanghai) Co., Ltd.(100%)
PT. ETEC INDONESIA(67%)

군輌贷너鄧㈜(47.7%)
SMG贷너鄧㈜(18.1%)
靣閇颳韓(15.9%) 1)

′17′17′17′17년년년년 詋轨詋轨詋轨詋轨
((((단蹫단蹫단蹫단蹫: : : : 贜踷贜踷贜踷贜踷))))

腋锃賈 8,014 1,908 5,208
赨贬軛軜 371(4.6%) 36(1.9%) 1,200(23.0%)
당기覃軛軜 361(4.5%) 47(2.5%) 669(12.8%)

遣袄 : 1) Q3 ′17 靣閇颳韓迬裴鷳蠓鬟軬
遣袄 : 2) 颗荟널 荶 기頧蠓贬蓧芟较跟 / 蠨기 蠓贬蓧芟萫詋轨軷耳는 跟蓧감蠓趫耳鲿赧躣臗, 赗결 迗轼轫西閿軫
遣袄 : 3) ′13년 군輌贷너鄧迬裴鷳蠓鬟軬躣翃蠓贬蓧芟迗轼 : 건袋(鱳랜騟, 餇건, 莃轫) → 건袋(鱳랜騟, 餇건), 莃轫/贷너鄧
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蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 詋轨詋轨詋轨詋轨 薫選薫選薫選薫選((((腋锃腋锃腋锃腋锃)))) 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 軛軜軛軜軛軜軛軜 기赓도기赓도기赓도기赓도((((赨贬軛軜赨贬軛軜赨贬軛軜赨贬軛軜))))

� 莃轫莃轫莃轫莃轫////贷너鄧蓧芟贷너鄧蓧芟贷너鄧蓧芟贷너鄧蓧芟馓軷翃馓軷翃馓軷翃馓軷翃 腋锃腋锃腋锃腋锃 薫選薫選薫選薫選 鄄가鄄가鄄가鄄가
각 ′14년 : GE3(200t/h, 60Mwh) 蠨贬衄蠗
각 ′16년 : GE4(950t/h, 250Mwh) 蠨贬衄蠗
각 ′17년 : 铻기葜西颗薯(28.5Mwh) 蠨贬衄蠗荶 REC 驷腋

� 건袋蓧芟건袋蓧芟건袋蓧芟건袋蓧芟 : : : : 蓫기萫蓫기萫蓫기萫蓫기萫 2,0002,0002,0002,000贜贜贜贜 내跟내跟내跟내跟 貯轼轨貯轼轨貯轼轨貯轼轨 腋锃腋锃腋锃腋锃 躇鄧躇鄧躇鄧躇鄧

� 莃轫莃轫莃轫莃轫////贷너鄧蓧芟贷너鄧蓧芟贷너鄧蓧芟贷너鄧蓧芟腋锃腋锃腋锃腋锃 鄄가翃鄄가翃鄄가翃鄄가翃 軛軜기赓도軛軜기赓도軛軜기赓도軛軜기赓도 蠨訠蠨訠蠨訠蠨訠(′17(′17(′17(′17년년년년))))
* REC 腋锃翃莃轫�贷너鄧蓧芟軛軜기赓도 蠨訠

※※ Q1 ′18Q1 ′18躧躧 莃轫莃轫��贷너鄧蓧蓫躿贷너鄧蓧蓫躿 薫경蠨轨薫경蠨轨 跻軟躣翃跻軟躣翃
腋锃腋锃 荶荶 軛軜軛軜 기赓도기赓도 鲿락鲿락
1) GE4 Generator & Boiler 1) GE4 Generator & Boiler 轼薫翃轼薫翃 軟鳃軟鳃 轫기轫기 腋锃腋锃 감裳감裳
2) REC 2) REC 驷腋轫缜贷驷腋轫缜贷 따胟따胟 REC REC 腋锃腋锃 감裳감裳

鱳랜騟 餇건 莃轫/贷너鄧 鱳랜騟 餇건 莃轫/贷너鄧

3. 3. 3. 3. 蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫蠓贬蓧芟萫 詋轨詋轨詋轨詋轨 薫選薫選薫選薫選 荶荶荶荶 軛軜軛軜軛軜軛軜 기赓도기赓도기赓도기赓도

(단蹫: 贜踷, %) (단蹫: 贜踷, %)
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58.0% 53.5% 52.7% 53.3%

19.3% 21.2%
12.6% 17.2%

22.7% 25.2%
34.7% 29.5%
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36.1% 28.9%
23.0%

41.7%

각5.4%

20.7%

2.2%

20.1%
69.3%

50.4%
74.7%

38.2%

각20%

0%

20%

40%
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80%

100%
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11,00711,00711,00711,007 11,91611,91611,91611,916 14,65814,65814,65814,658 2,9592,9592,9592,959 98989898799799799799 900900900900 1,4541,4541,4541,454

※ ′15~′17 赗鬰균 袘輌胇(CAGR) : 15.4% ※ ′15~′17 赗鬰균 袘輌胇(CAGR) : 34.9%
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鷳蠓裳개Ⅰ

2018년 1蓫기Ⅱ

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ
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鐏蓧軷耳( 蓧芟萫 개跻 荶遣跻鄧鯃 )※

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬1111. . . . 개萫개萫개萫개萫 裷軜裷軜裷軜裷軜

1)

(단蹫: 莘脳踷)

� 기西鳰기西鳰기西鳰기西鳰 PJTPJTPJTPJT躿躿躿躿遧공遧공遧공遧공((((迬耳迬耳迬耳迬耳))))과과과과 詇규詇규詇규詇규 PJT PJT PJT PJT 鎐공鎐공鎐공鎐공((((詃軸詃軸詃軸詃軸))))詃轷軛詃轷軛詃轷軛詃轷軛腅芣羋腅芣羋腅芣羋腅芣羋,  ,  ,  ,  軛翃軛翃軛翃軛翃 軟鳃軟鳃軟鳃軟鳃 鄫鳰胇鄫鳰胇鄫鳰胇鄫鳰胇(Progress) (Progress) (Progress) (Progress) 鎏軛翃鎏軛翃鎏軛翃鎏軛翃
轫蓫기대薫轫蓫기대薫轫蓫기대薫轫蓫기대薫腋锃腋锃腋锃腋锃 감裳감裳감裳감裳
각 詇규 PJT(Q1躧鑯기단계翃鄫鳰胇轧迗)는 Q2蓧颗鲿荿기翃 갈西翄 Progress 葟격鶻
※ 遣跻 PJT(100贜軛蠨) 西 轫蓫기대薫 鄄가(40 →42)

구구구구 蓫蓫蓫蓫 Q1 ′Q1 ′Q1 ′Q1 ′18181818 Q4 ′17Q4 ′17Q4 ′17Q4 ′17 Q1 ′17Q1 ′17Q1 ′17Q1 ′17 QoQQoQQoQQoQ YoYYoYYoYYoY

腋锃賈腋锃賈腋锃賈腋锃賈 168,233 241,753 170,754 각 30.4% 각 1.5%

赨贬軛軜赨贬軛軜赨贬軛軜赨贬軛軜 1,357 10,269 3,315 각 86.8% 각 59.1%
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2)

軛軜胇(%) 0.81% 4.25% 1.94%

당기覃軛軜당기覃軛軜당기覃軛軜당기覃軛軜 5,499 5,080 3,288 + 8.2% + 67.2%

軛軜胇(%) 3.27% 2.10% 1.93%

遣袄 : 1) 轫蓫기대薫 腋锃 감裳(각30.4%) 荶 驷관薫 鄄가(+27.5%)躿 赨鴌躣翃 赨贬軛軜 감裳(QoQ 각86.8%)
遣袄 :
遣袄 : 2) 赨贬跟薫踐 감裳(跟鶻鶿蠗裷詋�跟鶿鎏裷 QoQ 각36贜,   YoY 각42贜)翃 당기覃軛軜躧 轫蓫기 荶 轫년동기대薫 鄄가



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬2. 2. 2. 2. 赗결赗결赗결赗결 裷軜裷軜裷軜裷軜

구구구구 蓫蓫蓫蓫 Q1 ′Q1 ′Q1 ′Q1 ′18181818 Q4′17Q4′17Q4′17Q4′17 Q1 ′17Q1 ′17Q1 ′17Q1 ′17 QoQQoQQoQQoQ YoYYoYYoYYoY

腋锃賈腋锃賈腋锃賈腋锃賈 295,900 443,602 310,530 각 33.3% 각 4.7%

赨贬軛軜赨贬軛軜赨贬軛軜赨贬軛軜 9,838 53,827 34,403 각 81.7% 각 71.4%

軛軜胇(%) 3.32% 12.13% 11.08%

당기覃軛軜당기覃軛軜당기覃軛軜당기覃軛軜 1,302 16,679 20,236 각 92.2% 각 93.6%

(단蹫: 莘脳踷)

�腋锃腋锃腋锃腋锃 감裳감裳감裳감裳 荶荶荶荶 踷가躏踷가躏踷가躏踷가躏����驷관薫躏驷관薫躏驷관薫躏驷관薫躏鄄가翃鄄가翃鄄가翃鄄가翃轫蓫기대薫轫蓫기대薫轫蓫기대薫轫蓫기대薫軛軜軛軜軛軜軛軜 감裳감裳감裳감裳

1)

1)

2)
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軛軜胇(%) 0.44% 3.76% 6.52%

鄧莗기贬覃軛軜鄧莗기贬覃軛軜鄧莗기贬覃軛軜鄧莗기贬覃軛軜 2,025 4,698 10,899 각 56.9% 각 81.4%

遣袄 : 1) 2) 轫蓫기대薫 腋锃賈 감裳(건袋蓧芟 : 각30.4%,  莃轫�贷너鄧蓧芟 : 40.0%) 荶 踷가躏 鄄가(+7.3%p)翃 赨贬軛軜 감裳
각 건袋 蓧芟 : 기西鳰 PJT躿 遧공(迬耳)과 詇규 PJT 鎐공(詃軸)詃轷軛 腅芣羋,  軛翃 軟鳃 鄫鳰胇(Progress) 鎏軛翃 轫蓫기대薫 腋锃 감裳
각 莃轫�贷너鄧 蓧蓫 : P11(莃轫�贷너鄧 蓧芟 遣跻蠓鳔) 내踐 鎟迗

� GE4 Generator 긴급轼薫 荶 Boiler 轼기轼薫 迗기詃鳰躣翃 轫기腋锃 감裳(QoQ 각141贜, YoY 각178贜), 躇鄧葛西薫(53贜) 莃衄

� 轫缜轨 驷단贷 따胟 REC 荟驷腋翃 REC 腋锃 감裳(QoQ 각474贜,  YoY 각195贜) 



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬3. 3. 3. 3. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 裷軜裷軜裷軜裷軜 각각각각 건袋蓧芟건袋蓧芟건袋蓧芟건袋蓧芟

鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟 遣跻遣跻遣跻遣跻 蠓鳔蠓鳔蠓鳔蠓鳔
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赨贬軛軜 EBITDA 腋锃賈 (단蹫: 詔贜踷) <′18<′18<′18<′18년년년년 1111蓫기蓫기蓫기蓫기 鵫鷐鵫鷐鵫鷐鵫鷐>>>>
� 기西鳰기西鳰기西鳰기西鳰 PJTPJTPJTPJT躿躿躿躿 遧공遧공遧공遧공((((迬耳迬耳迬耳迬耳))))과과과과 詇규詇규詇규詇규 PJT PJT PJT PJT 鎐공鎐공鎐공鎐공((((詃軸詃軸詃軸詃軸))))詃轷軛詃轷軛詃轷軛詃轷軛 腅芣羋腅芣羋腅芣羋腅芣羋,  ,  ,  ,  
鄫鳰胇鄫鳰胇鄫鳰胇鄫鳰胇 鎏軛鎏軛鎏軛鎏軛((((鑯기鑯기鑯기鑯기 PJT PJT PJT PJT 鄫鳰胇鄫鳰胇鄫鳰胇鄫鳰胇 轧迗轧迗轧迗轧迗))))翃翃翃翃 轫蓫기대薫轫蓫기대薫轫蓫기대薫轫蓫기대薫 腋锃腋锃腋锃腋锃 감裳감裳감裳감裳
각 Q2蓧颗鲿荿기翃 갈西翄詇규 PJT Progress 葟격鶻赯轼
※  遣跻 PJT(100贜軛蠨) 西는 轫蓫기대薫鄄가(40 →42)

� 鱳랜騟蓧芟鱳랜騟蓧芟鱳랜騟蓧芟鱳랜騟蓧芟
각 腋锃賈 : 1,612贜踷(QoQ 각32.3%,  YoY +3.3%)
각 踷가躏 : 92.5%(QoQ +0.2%p,  YoY +1.5%p)

� 餇건蓧芟餇건蓧芟餇건蓧芟餇건蓧芟
각 腋锃賈 : 520贜踷(QoQ 각20.1%,  YoY 28.4%)
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赨贬軛軜 EBITDA 腋锃賈
餇餇餇餇 건건건건

(단蹫: 詔贜踷)

遣袄 : K각IFRS 赗결 輓芛较鯃 기遧 / 蓧芟萫詋轨躧赗결 迗轼轫軷耳軫

<<<<鴌鸫鴌鸫鴌鸫鴌鸫 轫腄轫腄轫腄轫腄 荶荶荶荶 轫缜轫缜轫缜轫缜>>>>
� 鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟 국내국내국내국내����跟跟跟跟 西遣西遣西遣西遣 赔량赔량赔량赔량 鄸選鄸選鄸選鄸選
각 국내 鶻공�荻軛趋�莃轫 등 鄧裴轨軟詇규 西遣 芣량 鶼葛
각 SMG 荻軛趋腋訋 PJT 鎐공(′18년 4踻)
각 選동 荶 동남貫(軟도네詃貫, 萇騟남 등) 鳛跟詃輌轷鄫轨鶼대
�躇가 蠨訠躣翃選동詃輌轫腄 賸鶟 / 동남貫詇규 詃輌 鄫锃赯轼

� 餇건蠓贬蓧芟餇건蠓贬蓧芟餇건蠓贬蓧芟餇건蠓贬蓧芟 薫選薫選薫選薫選 鶼대胣鶼대胣鶼대胣鶼대胣 餜鳃餜鳃餜鳃餜鳃 魓騟魛脓趋魓騟魛脓趋魓騟魛脓趋魓騟魛脓趋 貯轼鶻貯轼鶻貯轼鶻貯轼鶻
각 공동遣顄공蠓西遣 芣량荶 THE LIV 공급 鶼대
� 赨등魓詇길赔, 赨遣 가黌, 锐남 袃鐃, 鐃貯貫蠗 THE LIV 詇铼공蠓 등

각 Business Model 轷鄫轨鶼輌 : 공급蠨鯯 다賸鶻, 蠓贬赨赔鶼대
� 踷가踷가踷가踷가 软감软감软감软감 荶荶荶荶 西軜袘西軜袘西軜袘西軜袘 鶼葛鶼葛鶼葛鶼葛 노羌노羌노羌노羌
각 鳛跟(蠓踗디) PJT 袘공轨西鳰身餜鳃 踷가 软감(공기 단铼 등)
각 袋계 萧경(鸏躏袘较고) 등 踷가 软감 跻裳莃굴

각 腋锃賈 : 520贜踷(QoQ 각20.1%,  YoY 28.4%)
각 踷가躏 : 91.7%(QoQ +1.5%p,  YoY 각3.7%p)



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬3. 3. 3. 3. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 裷軜裷軜裷軜裷軜 각각각각 莃轫莃轫莃轫莃轫 / / / / 贷너鄧贷너鄧贷너鄧贷너鄧
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蓫기萫蓫기萫蓫기萫蓫기萫裷軜裷軜裷軜裷軜 遣跻遣跻遣跻遣跻 蠓鳔蠓鳔蠓鳔蠓鳔
(단蹫: 詔贜踷) <′18<′18<′18<′18년년년년 1111蓫기蓫기蓫기蓫기 鵫鷐鵫鷐鵫鷐鵫鷐>>>>

� 1111蓫기蓫기蓫기蓫기 薫薫薫薫 경蠨轨경蠨轨경蠨轨경蠨轨 跻軟跻軟跻軟跻軟1)1)1)1)躿躿躿躿赨鴌躣翃赨鴌躣翃赨鴌躣翃赨鴌躣翃轫기腋锃轫기腋锃轫기腋锃轫기腋锃 감裳감裳감裳감裳
(QoQ 각141贜, YoY 각178贜)
각 1) GE4 Generator(STG#4) 긴급轼薫荶 Boiler(CFBC#5) 

轼기(赗鎏)轼薫迗기詃鳰
� 葛西躇鄧薫葛西躇鄧薫葛西躇鄧薫葛西躇鄧薫(53(53(53(53贜贜贜贜) : ) : ) : ) : QoQQoQQoQQoQ 15151515贜贜贜贜 감裳감裳감裳감裳, , , , YoYYoYYoYYoY 13131313贜贜贜贜 鄄가鄄가鄄가鄄가

구 蓫 轼薫軣西(軣) 葛西躇鄧薫(贜踷) 薫 고
Q1′18 30 53 CFBC#5, STG#4
Q4 ′17 30 68 CFBC#5
Q3 ′17 30 59 CFBC#1, #3
Q2 ′17 36 61 CFBC#2 #5
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0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18

遣袄 : K각IFRS 赗결 輓芛较鯃 기遧 / 蓧芟萫詋轨躧赗결 迗轼轫軷耳軫

� 轫缜轨轫缜轨轫缜轨轫缜轨 驷단贷驷단贷驷단贷驷단贷 따胟따胟따胟따胟 REC REC REC REC 荟驷腋翃荟驷腋翃荟驷腋翃荟驷腋翃 REC REC REC REC 腋锃腋锃腋锃腋锃 감裳감裳감裳감裳
(QoQ 각474贜,  YoY 각195贜)   ※ 軻赓 REC 芣량躧軷蠗鶻

Q2 ′17 36 61 CFBC#2 #5
Q1′17 21 40 CFBC#5

<<<<鴌鸫鴌鸫鴌鸫鴌鸫 轫腄轫腄轫腄轫腄 荶荶荶荶 轫缜轫缜轫缜轫缜>>>>
� ′′′′18181818년년년년 轼薫軣西轼薫軣西轼薫軣西轼薫軣西 铃裳鶻胣铃裳鶻胣铃裳鶻胣铃裳鶻胣 餜鳃餜鳃餜鳃餜鳃 가동躏가동躏가동躏가동躏 극대鶻극대鶻극대鶻극대鶻
� REC REC REC REC 軻赓軻赓軻赓軻赓 계賤軛鳰계賤軛鳰계賤軛鳰계賤軛鳰 荶荶荶荶 鵫芣詃輌鵫芣詃輌鵫芣詃輌鵫芣詃輌 轫缜轨轫缜轨轫缜轨轫缜轨 驷腋胣驷腋胣驷腋胣驷腋胣 餜鳃餜鳃餜鳃餜鳃 西軜西軜西軜西軜 鶼葛鶼葛鶼葛鶼葛

각 남蓧莃轫(292,000REC) : ′18년 腋踻莃급 REC躿 50% 계賤軛鳰
※ 계賤단가 : 136,000踷, ′18년 4踻蓧颗腋锃 軟詄

� SMP SMP SMP SMP 가격가격가격가격 蠨訠躣翃蠨訠躣翃蠨訠躣翃蠨訠躣翃 轫기轫기轫기轫기 腋锃贷腋锃贷腋锃贷腋锃贷 긍轨轨긍轨轨긍轨轨긍轨轨 赨鴌赨鴌赨鴌赨鴌 기대기대기대기대
각 鬰균 SMP(′18년 1~6踻) : 91.8踷/kwh (YoY +9.4%)

※ ′18.06.15기遧
� 踗드鬇脦踗드鬇脦踗드鬇脦踗드鬇脦 鶣裳躏鶣裳躏鶣裳躏鶣裳躏 鄄가鄄가鄄가鄄가 계鷴계鷴계鷴계鷴 選選選選



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬4. 4. 4. 4. 西遣軻고西遣軻고西遣軻고西遣軻고

西遣軻고西遣軻고西遣軻고西遣軻고 铻軛铻軛铻軛铻軛

958 959 
1,118 

1,199 1,222 
1,152 

1,000 

1,500 

� ′18′18′18′18년년년년 1111蓫기蓫기蓫기蓫기 脷脷脷脷 西遣軻고西遣軻고西遣軻고西遣軻고 : : : : 1迗 1鐃 5莘贜踷
각 西遣軻고 薫選躧 鱳랜騟 54%, 餇건 46%翃 魓騟魛脓趋 貯轼鶻

(※ ′17년 鲿荿기~ 餇건蓧芟 詇규 西遣 鄄가翃 蠓贬薫選 鶼대)

� ′18′18′18′18년년년년 1111蓫기蓫기蓫기蓫기 詇규西遣詇규西遣詇규西遣詇규西遣 : : : : 1,3621,3621,3621,362贜踷贜踷贜踷贜踷

(단蹫: 詔贜踷)
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'15 '16 ′17 Q1 '18
詇규西遣 805 958 959 136 
西遣軻고 1,118 1,199 1,222 1,152 
腋锃 843 878 935 206 

805 

136 

843 878 935 

206 
각

500 

1,000 

遣袄 : 1) 莃轫�贷너鄧蓧芟较跟



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬5. 5. 5. 5. 遣跻遣跻遣跻遣跻 輓芛较鯃輓芛较鯃輓芛较鯃輓芛较鯃

IFRS IFRS IFRS IFRS 赗결赗결赗결赗결
蓧鎫薫躏(%)

948 948 940 917 909 

각

500 

1,000 

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18

輌기 단기

跻賤跻賤跻賤跻賤 輓芛蠨顃鯃輓芛蠨顃鯃輓芛蠨顃鯃輓芛蠨顃鯃 鎏軬금鎏軬금鎏軬금鎏軬금 铻軛铻軛铻軛铻軛

24.7%

75.3%

41.4%

58.6%

38.3%

61.7%

25.6%

74.4%

26.0%

74.4%

(단蹫: 詔贜踷) (단蹫: 詔贜踷)

314.1% 315.2% 305.8% 300.6% 289.8%

1,659 1,700 1,739 1,781 1,703 

1,258 1,290 1,310 1,337 1,266 

401 409 429 445 437 

0.0%

400.0%

800.0%

각

1,000 

2,000 

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1′18

軷蠗 蓧鎫 軷葟
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IFRS IFRS IFRS IFRS 萫도萫도萫도萫도

175.2% 175.5% 180.6% 207.1% 174.3%

424 433 446 
505 

458 

270 276 287 
341 

291 

154 157 159 165 167 

0.0%

400.0%

800.0%

각

250 

500 

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1′18

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18

80 80 81 81 
87 

50 

80 

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18

97.0%

3.0% 3.0%

97.0%

3.7%

96.3%

9.2%

90.8%

6.7%

93.3%

(단蹫: 詔贜踷) (단蹫: 詔贜踷)

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1′18



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬

鷳蠓裳개Ⅰ

2018년 1蓫기Ⅱ

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ
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鐏蓧軷耳( 蓧芟萫 개跻 荶遣跻鄧鯃 )※

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬1. 1. 1. 1. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔 –––– 莃轫莃轫莃轫莃轫////贷너鄧贷너鄧贷너鄧贷너鄧 (1)(1)(1)(1)

詇輓衄贷너鄧詇輓衄贷너鄧詇輓衄贷너鄧詇輓衄贷너鄧轼蓧轼鎬轼蓧轼鎬轼蓧轼鎬轼蓧轼鎬 : REC : REC : REC : REC 가選閿가選閿가選閿가選閿 迗轼迗轼迗轼迗轼 등등등등 RPS RPS RPS RPS 较도개袇较도개袇较도개袇较도개袇 莐貯莐貯莐貯莐貯 莃鯃莃鯃莃鯃莃鯃(5/18)(5/18)(5/18)(5/18)

<<<<遣跻遣跻遣跻遣跻 내踐내踐내踐내踐>>>> (锃鏿 : REC 가選閿迗轼 등 RPS 较도 개袇莐貯, 180518)

� ″금華 迗轼되는 REC 가選閿躿 轨踐 대蠨躧 기葟轨躣翃 詇규 蠓贬軷胣 대蠨″躣翃 鳏

� ″REC 가選閿 鲿락贷 따胟 赯薫蠓贬軷躿 鲣鳛 铃裳鶻胣 蹫鳛 軣轼기간 躇赯기간 袋轼″

→ 고詃개轼軣 기遧 6개踻 軛내 공蠓계鷴軟가 & 鎐공詇고 /  鎐공 詇고 鸫 30개踻 軛내 袋薫 등翄 趫耳詃 → 鵫 가選閿 轨踐

� ″袄頫 鶣裳躿 경踗, 기进 蠓贬軷躿 REC 芣량 迗轼贷 대鳃 铻가 较도개袇 蠓鳔 검餇 赯轼(′18년 鲿荿기)″

※ 6/18遣, RPS 较도 개轼 고詃 赯轼
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<<<<당蠓당蠓당蠓당蠓 軬輌軬輌軬輌軬輌>>>>
� SMG贷너鄧(踗드鬇脦 轫裳)는 鵫輓 鎐공(′18년 4踻)鲿赓, 30개踻 軛내 遧공 荶 袋薫등翄詃 鵫 가選閿(1.5) 轨踐

각 鄫鳰 鵫鷐

� GE4(기軟鄄 鶣裳袋薫)贷 대鳃 가選閿 萧동 蠓鳔躧 臬鶼黯 负급되鄧 貱貿躣나, 轼蓧 莃鯃(貯)躿 REC 迗轼 대蠨躧 ″기葟轨躣翃
詇규 蠓贬軷胣 대蠨″軛臗, ″袄頫 鶣裳 기进蠓贬軷贷 대鳃 ′18년 鲿荿기 较도개袇 蠓鳔躧 REC 芣량 迗轼 내踐″躣翃 REC 가選閿
迗轼내踐躧 貫니라고 驷단됨 → 기进 袄頫 鶣裳蠓贬軷 가選閿(1.0) 躇鄧 赯蠨

�荻軛趋腋訋 詇규蠓贬軷贷 대鳃 가選閿 迗轼躣翃 詇규 詃輌 鄫軬 铼裳 轫腄

※ 1) : 轫蓨 군蠗2국가蠗贬단鄧 내 167,500㎡(賤 5脳鬰)

蠓贬蓧鄧1) 鶼葛
(′15.12踻)

蠓贬蓧鄧1) 鶼葛
(′15.12踻)

轫기蹫踷鷳詓躿餜과
(′16.11踻)

轫기蹫踷鷳詓躿餜과
(′16.11踻)

鶿경赨鴌鬰가荶공蠓
軟鴯가趫耳(′17.12踻)
鶿경赨鴌鬰가荶공蠓
軟鴯가趫耳(′17.12踻)

蠨贬踛轫赯轼
(  2020.10踻)
蠨贬踛轫赯轼
(  2020.10踻)



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬1. 1. 1. 1. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔 –––– 莃轫莃轫莃轫莃轫////贷너鄧贷너鄧贷너鄧贷너鄧 (2)(2)(2)(2)

군輌贷너鄧군輌贷너鄧군輌贷너鄧군輌贷너鄧 기贬공개기贬공개기贬공개기贬공개(IPO) (IPO) (IPO) (IPO) 鄫鳰鄫鳰鄫鳰鄫鳰 蠓鳔蠓鳔蠓鳔蠓鳔

� 赗내 蠨輌身 舐鯃翃 铻鄫 選

� ″RPS较도 개轼 蠓鳔″ 고詃 軛鸫 葟격 铻鄫

袋薫袋薫袋薫袋薫 馓軷馓軷馓軷馓軷((((躇赗頫躇赗頫躇赗頫躇赗頫蓧두蓧두蓧두蓧두 轸貯轸貯轸貯轸貯 詃袋詃袋詃袋詃袋) ) ) ) 鄫鳰鄫鳰鄫鳰鄫鳰 蠓鳔蠓鳔蠓鳔蠓鳔
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�鳛蠨 踛褈身 餜鳃 芣肿 Route 軛踷鶻(躈蠨+鳛蠨)翃貯轼轨軛고
鸏躏轨軟芣肿 詃訋飃 구铼
각 芣肿躿 貯轼鶻胣 餜鳃 貯轼轨軟 踷耳 迗달
각 芣肿薫踐 软감身 餜鳃 踷耳 迗달薫踐 감裳

� ′18년 鲿荿기 가동 舐鯃翃 건袋 選 (′18년 8踻 가동 赯轼)



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬2. 2. 2. 2. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔 –––– 건袋건袋건袋건袋 (1)(1)(1)(1)

건袋蓧芟건袋蓧芟건袋蓧芟건袋蓧芟 경輨羌경輨羌경輨羌경輨羌 강鶻강鶻강鶻강鶻 轫缜轫缜轫缜轫缜

餇餇餇餇 건건건건 :  :  :  :  赔량赔량赔량赔량 강鶻翃강鶻翃강鶻翃강鶻翃蠓贬蠓贬蠓贬蠓贬 薫選薫選薫選薫選 鶼대鶼대鶼대鶼대鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟鱳랜騟 :::: 鳛跟詃輌鳛跟詃輌鳛跟詃輌鳛跟詃輌轷鄫轨轷鄫轨轷鄫轨轷鄫轨����貯轼轨貯轼轨貯轼轨貯轼轨鶼대鶼대鶼대鶼대

� 鳛跟鳛跟鳛跟鳛跟 詇규詇규詇규詇규 西遣西遣西遣西遣 赗赗赗赗 鬰균鬰균鬰균鬰균 52.7% 52.7% 52.7% 52.7% 袘輌胇袘輌胇袘輌胇袘輌胇(′14~′17)(′14~′17)(′14~′17)(′14~′17)
�選동(蠓踗디詃輌蠓踗디詃輌蠓踗디詃輌蠓踗디詃輌))))身身身身 遣羌躣翃遣羌躣翃遣羌躣翃遣羌躣翃 동남貫동남貫동남貫동남貫 詃輌詃輌詃輌詃輌 鶼대鶼대鶼대鶼대

각 蠓踗디 국赨鷳蠓 SABIC과 그 軷鷳蠓1) 荶 荣간 袄躇鷳蠓
SIPCHEM 등躿 袘공轨軟 PJT 西鳰
→ 고객 詇耗胣荻頼躣翃 鄧裴轨軟軬鎗鎟赓鑯鐔 / 西遣기鷳鶼대

각 脷罯軛詃貫胣詃軸躣翃軟도네詃貫, 萇騟남 등 詇규 詃輌 鄫锃铻鄫

� 국내국내국내국내 選견選견選견選견 건袋鷳蠓건袋鷳蠓건袋鷳蠓건袋鷳蠓 選選選選 躇軣鳃躇軣鳃躇軣鳃躇軣鳃 EPC Total SolutionEPC Total SolutionEPC Total SolutionEPC Total Solution

� 餇건蠓贬蓧芟躿餇건蠓贬蓧芟躿餇건蠓贬蓧芟躿餇건蠓贬蓧芟躿 轷鄫轨轷鄫轨轷鄫轨轷鄫轨 鶼輌身鶼輌身鶼輌身鶼輌身 餜鳃餜鳃餜鳃餜鳃 魓騟魛脓趋魓騟魛脓趋魓騟魛脓趋魓騟魛脓趋 貯轼鶻貯轼鶻貯轼鶻貯轼鶻
(鱳랜騟 50% : 餇건 50%)
각 餇건 蓧芟 詇규 西遣鶼대
�貫蠗莗莐 THE LIV 詇铼공蠓(1,087贜 / ′17년 6踻)
� 가賸동 鄧詄蠗贬袣颗詇铼공蠓(387贜 / ′17년 8踻)
�赨遣 가黌遣蠨葜鳐詇铼공蠓(1,781贜 / ′17.12踻)
�锐남 袃鐃 THE LIV 공동遣顄詇铼공蠓(568贜 / ′17년 12踻)
�赨등魓詇길赔 THE LIV STYLE 詇铼공蠓(421贜 / ′18년 2踻)
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� 국내국내국내국내 選견選견選견選견 건袋鷳蠓건袋鷳蠓건袋鷳蠓건袋鷳蠓 選選選選 躇軣鳃躇軣鳃躇軣鳃躇軣鳃 EPC Total SolutionEPC Total SolutionEPC Total SolutionEPC Total Solution
((((袋계袋계袋계袋계, , , , 迗달迗달迗달迗달, , , , 詃공詃공詃공詃공) ) ) ) 较공较공较공较공 가능가능가능가능 鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓

�赨등魓詇길赔 THE LIV STYLE 詇铼공蠓(421贜 / ′18년 2踻)

� Business Model Business Model Business Model Business Model 다賸鶻다賸鶻다賸鶻다賸鶻
각 단覃 도급蠓贬贷袃 ′蓫賸脓訋韓 Share′ , 軷鐛蠓贬躣翃

Business Model 轷鄫轨鶼輌
각 공동遣顄, 공輌踐 건铼芣 공급贷袃蠨贬踐(趋鲣訋, 鶟颻 등)건铼芣,
芣肿袣颗 등 공급蠨鯯躿 다賸鶻

각 荣간건铼 도급蠓贬贷袃 공공공蠓, 餇舐공蠓翃蠓贬赨赔鶼대

� 遣顄遣顄遣顄遣顄////건铼蠓贬건铼蠓贬건铼蠓贬건铼蠓贬鶼대胣鶼대胣鶼대胣鶼대胣 蹫鳃蹫鳃蹫鳃蹫鳃 遣거遣거遣거遣거 蕳랜드蕳랜드蕳랜드蕳랜드(THE LIV) (THE LIV) (THE LIV) (THE LIV) 軟鄧도軟鄧도軟鄧도軟鄧도 荶荶荶荶
遣거遣거遣거遣거////건铼건铼건铼건铼 蠨鯯개莃蠨鯯개莃蠨鯯개莃蠨鯯개莃, , , , 蠓贬관脓蠓贬관脓蠓贬관脓蠓贬관脓((((蓫賸蓫賸蓫賸蓫賸) ) ) ) 등등등등 赔량赔량赔량赔량 강鶻강鶻강鶻강鶻

<鱳랜騟蓧芟 鳛跟 腋锃 薫選 铻軛>

0%

50%

100%

'15 '16 '17 Q1' 18

해외 국내 (단蹫 : 詔贜踷, %)

650650650650 658658658658 801801801801 161161161161

93.2% 91.1% 81.0% 71.9%

6.8% 8.9% 19.0% 28.1%



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬

軟鐃軟鐃軟鐃軟鐃 鳀軜동鳀軜동鳀軜동鳀軜동 개莃개莃개莃개莃 蠓贬蠓贬蠓贬蠓贬((((詃鳰軷詃鳰軷詃鳰軷詃鳰軷 : OCI : OCI : OCI : OCI 軷鷳蠓軷鷳蠓軷鷳蠓軷鷳蠓 DCRE)DCRE)DCRE)DCRE)

2. 2. 2. 2. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔 –––– 건袋건袋건袋건袋 (2)(2)(2)(2)

� OCI, DCRE 국袟�鄧莐袟裳褈 결과
鶼轼 軛鸫 개莃葟격鶻赯蠨

� DCRE DCRE DCRE DCRE 踐鵫踐鵫踐鵫踐鵫····鳀軜鳀軜鳀軜鳀軜 1B/L 1B/L 1B/L 1B/L 도詃개莃蠓贬도詃개莃蠓贬도詃개莃蠓贬도詃개莃蠓贬 詋詃계鷴詋詃계鷴詋詃계鷴詋詃계鷴((((萧경萧경萧경萧경) ) ) ) 고詃고詃고詃고詃(17.10.23) (17.10.23) (17.10.23) (17.10.23) 
구구구구 蓫蓫蓫蓫 당鑯당鑯당鑯당鑯 계鷴계鷴계鷴계鷴((((기轼기轼기轼기轼貯貯貯貯)))) 萧경萧경萧경萧경 계鷴계鷴계鷴계鷴((((萧경萧경萧경萧경 貯貯貯貯))))

蠓贬면轨 1,561,799㎡ 1,546,792㎡
蠓贬기간 2009. 6. 15. ~ 2021. 12. 31 2009. 6. 15. ~ 2021. 12. 31.
계鷴袟대 8,149袟대 13,149袟대
遣거踐鄧 356,744㎡ 543,577㎡

贬芛葜鳐詃袋踐鄧 204,762㎡ 84,068㎡
<锃鏿 : 軟鐃광赔詃 고詃 2017각247  「踐鵫‧鳀軜 1蕻翄 도詃개莃蠓贬 구赔鄧轼, 개莃계鷴西脤, 詋詃계鷴萧경 軟가 荶鄧鵼도면 고詃 」>
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`

� 裳躇蓧동蠗裳躇蓧동蠗裳躇蓧동蠗裳躇蓧동蠗(′17. 09. 30 기遧)
각 餇鄧(59,657㎡, 賤 18,000鬰) : 77,347莘脳踷1)

각 건芣(2,321㎡) : 1,150莘脳踷1)

� DCREDCREDCREDCRE躿躿躿躿 较貯贷较貯贷较貯贷较貯贷 따라따라따라따라 당蠓당蠓당蠓당蠓 鎟赓鎟赓鎟赓鎟赓 가능袘가능袘가능袘가능袘 有有有有
각 詃袟鎏軜, 鵫芣锃軷, 詃공蠓鎟赓 등 검餇 荶
鄫鳰蠓鳔鄧裴 F/up

軟鐃褈도軟鐃褈도軟鐃褈도軟鐃褈도

軟鐃鐔라軟鐃鐔라軟鐃鐔라軟鐃鐔라

軟鐃鳔軟鐃鳔軟鐃鳔軟鐃鳔

軟軟軟軟 鲿鲿鲿鲿 대대대대軟鲿대赔軟鲿대赔軟鲿대赔軟鲿대赔

鳀鳀鳀鳀 軜軜軜軜 赔赔赔赔

遣袄 : 1) ′11년 IFRS 轫鶿詃軷蠗輓鬰가 詋詃



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬2. 2. 2. 2. 蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫蓧芟萫 遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔遣跻蠓鳔 –––– 건袋건袋건袋건袋 (3)(3)(3)(3)

대裷대裷대裷대裷 锐당금锐당금锐당금锐당금 袋轼袋轼袋轼袋轼 軛觯軛觯軛觯軛觯

钄裳褈금賈 袋轼금賈 袋轼胇
680贜踷 282贜踷 41.5%

� 금鶟驗贻贿裳褈 관羏 대裷锐당금 袋轼 鵫鷐(18.03.31 기遧)

각 裳褈 鄫鳰 鵫鷐 : 鵫輓 蠓고 踷軟贷 대鳃 輓감轼身 蹫鳃 輓감轼기관 袇轼 鄫鳰 選

각 鴌鸫 锐당금 袋轼 계鷴 : ′18년 내 裳褈금賈躿 8.5% 铻가 袋轼 赯轼

각 ′18년 軛鸫 누轨 대裷 锐당금 50% 袋轼躣翃 輇輓轨 裷軜 Risk 荶 蓯鶼詋袘 较거
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軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬

鷳蠓裳개Ⅰ

2018년 1蓫기Ⅱ

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ
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鐏蓧軷耳( 蓧芟萫 개跻 荶遣跻鄧鯃 )※

蓧芟萫遣跻蠓鳔(莃轫/贷너鄧, 건袋)Ⅲ



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬

袋薫袋薫袋薫袋薫 鵫鷐鵫鷐鵫鷐鵫鷐(′18(′18(′18(′18년년년년 3333踻脷踻脷踻脷踻脷 기遧기遧기遧기遧))))

구 蓫 踛赨莐詄
踐량

赗耳 蠨贬踛轫 CAPEX
(贜踷) 薫 고訋驧

(T/hr)
轫羌

(MWh)

GE1&2 铻기莗貼詄 650 86 躇赗頫&袄躇隻韓訋 ′08년 4踻
6,500

�鄸단贷너鄧蠓贬菼贷 따胟鄸단贷너鄧蠓贬軷
각訋驧 : 군蠗鄧莐蠗贬단鄧 荶 锐남

鄧赔 17개蠓 西踐가贷 공급
각 轫羌 : 鳃국轫羌거래裳贷 赔褈 驷腋

GE3 铻기葜西詄 200 60 袄躇隻韓訋 ′14년 9踻

GE4 铻기葜西詄 950 250 躇赗頫
(袄躇隻韓訋, 踗드鬇脦) ′16년 5踻 5,500

기頧 각 각 28.5 躇赗頫&袄躇隻韓訋 ′17년 6踻 300

각 각 13 Hot Gas, 顃賸광 573

※ ※ ※ ※ 鐏蓧鐏蓧鐏蓧鐏蓧 1. 1. 1. 1. 莃轫莃轫莃轫莃轫////贷너鄧贷너鄧贷너鄧贷너鄧 袋薫袋薫袋薫袋薫 鵫鷐鵫鷐鵫鷐鵫鷐
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850

1800

0

1000

2000

GE1~3 GE1~4

訋驧

159.0 

437.5

125.0 

0

200

400

GE1~3 GE1~4 GE4(REC)

轫羌

기頧(13)

146

기頧(41.5)

396
계鷴選

단蹫 : Mwh( 1REC=1MW)단蹫 : T/hr

각 각 13 Hot Gas, 顃賸광 573

++++



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬

遣跻遣跻遣跻遣跻 鄧鯃鄧鯃鄧鯃鄧鯃

SMP SMP SMP SMP 铻軛铻軛铻軛铻軛 국较국较국较국较 贷너鄧贷너鄧贷너鄧贷너鄧 가격가격가격가격 동鴌동鴌동鴌동鴌 각각각각 躇赗頫躇赗頫躇赗頫躇赗頫, LNG, LNG, LNG, LNG

94.2 

12,483.0 

10,094.7 
11,215.0 

12,965.7 

11,742.0 

11,568.0 
12,145.3 

14,049.2 
13,007.2 

120 

180 

국较躇가(Dubai, U$/BBL) SMP(踷) 莃轫踐 LNG(踷/GJ)

※ ※ ※ ※ 鐏蓧鐏蓧鐏蓧鐏蓧 2. 2. 2. 2. 遣跻遣跻遣跻遣跻 鄧鯃鄧鯃鄧鯃鄧鯃

94.2 

9.4 10.0 

15.0 

20.0 

60.0 

90.0 

유연탄(U$/ton) LNG(U$/MMBTU)
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31.4 
45.7 43.0 47.8 52.7 48.8 52.2 

61.1 65.0 
72.5 

88.1 

69.6 69.6 

78.3 
89.2 

78.4 74.8 

80.8 
94.2 88.9 9,568.1 

0 

60 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
'16 '17 '18

遣袄 : 锃鏿(贷너鄧경较赗구踷(keei.re.kr), 贷너鄧西급동鴌)
각 躇赗頫 : 鶟遣蠗赗耳頫 기遧 LNG : 軟도네詃貫蠗 CIF 기遧
각 MMBTU : 鐃赗가訋蓧鲣단蹫

遣袄 : 1) 锃鏿(轫羌거래裳, 鳃국躧鳰(경较餜계詃訋飃), 鳃국가訋공蠓)
遣袄 : 2) SMP(System Marginal Price(계餜鳃계가격)
遣袄 : 3) 2蓫기 鬰균 SMP : 4踻(90.4),  5踻(87.0),  6踻(89.6, 6/15 기遧)

9.4 

각

5.0 

10.0 

각

30.0 

60.0 

'16 '17 '18



軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런軷랑訋런鷳蠓鷳蠓鷳蠓鷳蠓, , , , 詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는詇耗莂는 기贬기贬기贬기贬※ ※ ※ ※ 鐏蓧鐏蓧鐏蓧鐏蓧 3. RPS 3. RPS 3. RPS 3. RPS 较도较도较도较도 / REC / REC / REC / REC 鵫芣詃輌鵫芣詃輌鵫芣詃輌鵫芣詃輌 铻軛铻軛铻軛铻軛

轼轼轼轼 蓧蓧蓧蓧 공급軟鄄기관공급軟鄄기관공급軟鄄기관공급軟鄄기관 공급躿芛軷공급躿芛軷공급躿芛軷공급躿芛軷 詇輓衄莃轫蠓贬軷詇輓衄莃轫蠓贬軷詇輓衄莃轫蠓贬軷詇輓衄莃轫蠓贬軷
((((군輌贷너鄧군輌贷너鄧군輌贷너鄧군輌贷너鄧))))

詇輓衄莃轫袋薫詇輓衄莃轫袋薫詇輓衄莃轫袋薫詇輓衄莃轫袋薫袋閿袋閿袋閿袋閿

袋薫鶼軟袋薫鶼軟袋薫鶼軟袋薫鶼軟詇鐔詇鐔詇鐔詇鐔

공급軟鄄袃공급軟鄄袃공급軟鄄袃공급軟鄄袃莃급詇鐔莃급詇鐔莃급詇鐔莃급詇鐔
軟鄄袃軟鄄袃軟鄄袃軟鄄袃驷腋驷腋驷腋驷腋

(REC*)(REC*)(REC*)(REC*)

공급躿芛軷萫
躿芛공급량 공고

躿芛軛鳰躿芛軛鳰躿芛軛鳰躿芛軛鳰((((軷鐛건袋軷鐛건袋軷鐛건袋軷鐛건袋, , , , 跟蓧구腋跟蓧구腋跟蓧구腋跟蓧구腋))))공급軟鄄袃공급軟鄄袃공급軟鄄袃공급軟鄄袃 거래詃輌거래詃輌거래詃輌거래詃輌 踛赨踛赨踛赨踛赨

躿芛공급량蠗轼/葛고

袋薫鶼軟/軟鄄袃 관脓

[[[[거래詃輌거래詃輌거래詃輌거래詃輌]]]] 계賤詃輌
鵫芣詃輌{
※ ′16년 3踻 顃賸광각薫顃賸광 詃輌 餜鳐 � *Renewable Energy Certificate

� 舐鄯계 荻軛趋腋訋 (鶣裳 )莃轫
공급軟鄄袃 가選閿 1莗 轨踐

� REC 躇鸏기간 : 莃급軣 + 3년

軛鳰詋轨鶼軟/葛고
軛鳰薫踐蠗轼/葛轫
鬰균 거래가격 葛고

과鄼금 蓧과 과鄼금 납蓧

躿芛軛鳰詋轨较锃

� RPS RPS RPS RPS 较도较도较도较도 : : : : 钄钄钄钄 莃轫량躿莃轫량躿莃轫량躿莃轫량躿 軣轼薫躏軣轼薫躏軣轼薫躏軣轼薫躏 軛蠨身軛蠨身軛蠨身軛蠨身 詇輓衄贷너鄧翃詇輓衄贷너鄧翃詇輓衄贷너鄧翃詇輓衄贷너鄧翃 공급鲿도翄공급鲿도翄공급鲿도翄공급鲿도翄 躿芛鶻鲿는躿芛鶻鲿는躿芛鶻鲿는躿芛鶻鲿는 较도较도较도较도

Investor Relations_18.1.123裳餜裳餜裳餜裳餜,,,, 进選进選进選进選,,,, 鎬軫鎬軫鎬軫鎬軫 ,,,, 赛轼赛轼赛轼赛轼,,,, 詇耗詇耗詇耗詇耗

� REC 躇鸏기간 : 莃급軣 + 3년
과鄼금 蓧과 과鄼금 납蓧

※ 躿芛 蓯軛鳰詃

� REC REC REC REC 鵫芣詃輌鵫芣詃輌鵫芣詃輌鵫芣詃輌 가격가격가격가격 铻軛铻軛铻軛铻軛

298,206 
162,538 

234,575 
346,720 

493,482 

174,014 147,937 
264,536 

344,993 
397,087 

557,222 
693,924 

237,843 

128,058 
126,646 

127,120 127,327 127,591 
120,781 

103,778 
110,119 110,560 

101,068 108,463 
109,849 

107,437 

6踻 7踻 8踻 9踻 10踻 11踻 12踻 1踻 2踻 3踻 4踻 5踻 6踻
'17 '18

踻萫鐛결西량(REC) 踻 鬰균가격(踷/REC)

<锃鏿 : 轫羌거래裳詇輓衄踷訋餘蠓贬轼葛餜鳐魓颟 , REC詃輌轼葛(′18.06.15, 躈鄧鬰균가격 荶 거래량), 蠗軷蓧 詇輓衄贷너鄧 공급躿芛軷萫躿芛공급량 공고(′17, ′18년)>

� RPS RPS RPS RPS 躿芛躿芛躿芛躿芛 공급량공급량공급량공급량(′17~′18)(′17~′18)(′17~′18)(′17~′18)

17,043,864 

21,999,611 

2017 2018 

단위 : Mwh

18개
공급躿芛軷

21212121개개개개
공급躿芛軷공급躿芛軷공급躿芛軷공급躿芛軷


